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1. Resumen ejecutivo

En este documento, el equipo de Ultima ha analizado el estado del mercado de las
criptomonedas en el tercer trimestre de 2022 — primer trimestre de 2023 y ha descrito
la funcion de Ultima en el mercado. En el documento encontrara informacién

sobre la misién, historia, tecnologias clave y productos del proyecto. Conocera

la estrategia de conservacion del valor de Ultima, que el equipo lleva aplicando

con éxito desde hace mas de un afo, y los planes del proyecto para el futuro.

2. Analisis del mercado

2.1. Condiciones actuales del mercado

Empezar a hablar de cambio de ciclo en el mercado demasiado pronto es una
forma segura de desilusionarse y parecer un aficionado. Por lo tanto, no es una
buena idea creer todavia en un retorno al poder del mercado alcista. Aun asi,
es dificil negar que el cripto invierno no es tan pesimista como hace seis meses.

En enero de 2023, muchos activos salieron por fin del estrecho corredor de precios.
Bitcoin supero la importantisima marca de los 20.000 dolares, con una subida

del 30% en un mes. Ethereum experimentd una subida similar, superando los
1.500 dolares. Como antes, los dos "gigantes" lideran el resto del mercado:
muchos activos también han comenzado 2023 con un rapido crecimiento.

Las razones de este incremento podrian ir desde la relativa estabilizacion

de la crisis energética y la ausencia de nuevas noticias negativas en el mercado
tras el desplome de FTX hasta las expectativas de una politica mas flexible

de la Reserva Federal en relacidn con las tasas de interés. También hay razones
para limitar el crecimiento, desde las continuas tensiones internacionales
hasta las nuevas_investigaciones sobre empresas de criptomonedas

y la persecucién de quienes blanquean dinero a través de este instrumento.

Sin embargo, es importante sefialar que enero comenzd con un retroceso
masivo del BTC en los intercambios, lo que histéricamente suele anunciar
precios mas altos. Por tanto, es posible que las "ballenas" (los mayores
tenedores de las monedas) proporcionaran el nuevo impulso.

Los expertos también sefalan que la interdependencia entre los precios
de las criptomonedas y los precios de las acciones de las empresas
tecnoldgicas no sélo no ha disminuido, sino que va en aumento. Por

lo tanto, el crecimiento del mercado de criptomonedas también puede
vincularse a la estabilizacion de las grandes empresas de TI.
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El crecimiento constante del niumero de operaciones de capital riesgo

en el mercado también da motivos para un cauteloso optimismo. El apoyo

de los inversores permite a las startups de criptomonedas no sélo desarrollar
sus productos, sino también apoyar el crecimiento de sus activos.

Independientemente de las razones del crecimiento, Bitcoin y Ethereum
demuestran una vez mas que los escépticos las "enterraron" demasiado pronto.
La posicion actual del mercado abre oportunidades de inversion tanto a corto
como a largo plazo. Sin embargo, hay que tener en cuenta que habra que cruzar
mas de un techo de resistencia para que los "grandes" activos sigan creciendo.

Las altcoins pueden ser una parte valiosa de cualquier portafolio, pero aun asi deben
manejarse con cautela, especialmente cuando se trata de activos especulativos.
Un buen ejemplo es BONK, que recientemente se desplomé un 100% en un dia.

2.2. Ventajas de las criptomonedas
como medio de pago

Los activos digitales se estan convirtiendo rapidamente no sélo en una
inversion prometedora, sino también en un cdmodo medio de pago. Las
criptomonedas son aceptadas por una gran variedad de organizaciones
y empresas. Incluso es mas facil encontrar un profesional privado

que acepte criptomonedas como pago por sus Servicios.

Ademas, en 2021, el bitcoin fue reconocido como moneda de curso
legal a nivel nacional por primera vez. Ahora se utiliza como moneda
en El Salvador. En otros paises se estan debatiendo reformas similares.

Entre las principales ventajas de los pagos en criptomoneda se incluyen:

* independencia,

» control garantizado sobre los fondos,

la posibilidad de pagar cuando y a quien quiera,

anonimato,

bajo coste.

Uno de los principales objetivos de la regulacion de las criptomonedas
es combatir el blanqueo de dinero. Los reguladores suelen insistir

en que, sin una normativa estricta, las criptomonedas se convierten
en una herramienta util para delincuentes y defraudadores.
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Los detractores de la regulacién han expresado su preocupacién porque esto

pueda limitar la libertad de las transacciones, una de las principales ventajas

de las criptomonedas. La practica demuestra que estos temores son bastante
infundados. Un ejemplo es el bloqueo de la mezcladora Tornado Cash: a pesar de las
sanciones de las autoridades estadounidenses, la plataforma sigue funcionando.

Pero incluso con las nuevas leyes, las transacciones con criptomonedas siguen
siendo en gran medida libres y descentralizadas. Después de todo, cambiar
uno de los fundamentos tecnoldgicos de las criptomonedas no es facil.

Los propietarios de activos digitales pueden sequir transfiriéndolos a cualquier
monedero en cualquier parte del mundo sin ninguna restriccion. Nadie

puede detener o congelar una transaccion, nadie puede obligarle a explicar

el propdsito del pago u obligarle a hacer gestiones para informar.

Los monederos OTC, especialmente los denominados monederos
"frios", no pueden bloquearse; los fondos que contienen
pertenecen unicamente al propietario del monedero.

Las criptomonedas pueden enviarse cuando y a quien se desee.
No se necesita la aprobacion de bancos o requladores para hacer un pago
en bitcoin. So6lo se necesita la direccion del monedero del destinatario.

La descentralizacién ofrece a los usuarios no sélo anonimato, sino también muchas
mas opciones para utilizar y recibir fondos. Por ejemplo, en un sistema financiero
tradicional, si un empresario de nueva creacion necesita un préstamo con un cémodo
plan de pagos, tiene que ir a un banco y esperar que aprueben su solicitud.

Pero los usuarios de criptomonedas no necesitan grandes organizaciones.
Son libres de solicitar y prestar fondos segun les convenga. Pueden hacerlo
directamente, mediante contratos inteligentes, o a través de plataformas
intermediarias, para mayor seguridad. Hay muchas menos barreras

entre las ideas ambiciosas y la financiacién necesaria para ellas.

Las criptomonedas facilitan el apoyo a organizaciones benéficas, organizaciones
comunitarias y empresas en regiones donde los servicios financieros no estan

al alcance de todos. Por ejemplo, en Africa, donde los servicios bancarios aun

no estan generalizados, las criptomonedas pueden sustituir con éxito a los
pagos fiduciarios. Asimismo, los activos digitales facilitan desde hace tiempo

el comercio de Cuba con paises donde los flujos de capital son limitados.

Para los nuevos en el uso de criptomonedas como medio de pago, contrariamente
a la creencia popular, las transacciones de activos digitales aun pueden rastrearse.
No es facil, pero es posible: la informacién basica de las transacciones se registra
y esta a disposiciéon del publico y, en determinadas condiciones, se puede
establecer un vinculo entre una direccién concreta de la red y su propietario.
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Sin embargo, si un usuario de criptomonedas no vincula sus activos digitales
al sistema financiero tradicional (es decir, por ejemplo, no utiliza su cuenta
bancaria para financiar un intercambio o no retira fondos de un intercambio
a su tarjeta), es practicamente imposible desanonimizarlo.

Por ultimo, los pagos en criptomoneda son a menudo mas baratos que los pagos
tradicionales. Estan libres de impuestos y no requieren comisiones del sistema
de pago. El coste para los mineros suele ser mucho menor que el de los pagos
fiduciarios, especialmente en el caso de las transferencias internacionales.

A pesar de todas estas ventajas, las criptomonedas aun no se han convertido
en un medio de pago de pleno derecho. Algunas empresas han afirmado aceptar
Bitcoin a cambio de sus bienes y servicios, pero en la practica estas afirmaciones
rara vez van mas alla de anuncios altisonantes. Mas del 90% de las "primeras
transacciones de criptomonedas" siguen siendo especulaciones de mercado.

Sin embargo, debido a la falta de una regulacion completa, la actividad fraudulenta
en el mercado de las criptomonedas sigue siendo elevada. Los atacantes acceden
facilmente a los monederos de los usuarios, y los hackeos suelen ser culpa

de los propietarios de las criptomonedas. Algunos de los errores mas comunes

de los usuarios incluyen el almacenamiento de contrasefias y otra informacion
sensible en correos electrénicos y servidores publicos, la falta de atencion

al enviar transacciones, hacer clic en enlaces de phishing, y otros motivos.

Las criptomonedas ofrecen la libertad de los pagos transfronterizos, pero
exigen un alto grado de cuidado por parte de los participantes en el mercado.
Los proyectos actuales estan tomando una serie de medidas para mantener

a sus usuarios lo mas seguros posible, pero los riesgos de pirateria informatica
siguen siendo relativamente altos. Por ejemplo, segun el informe “Mid-year
Crypto Crime Update” de Chainalysis, en julio de 2022 se habian robado 1.900
millones de ddlares en criptomonedas. Esta cifra supera la de 2023 en un 60%.

ULTIMA


https://blog.chainalysis.com/reports/crypto-crime-midyear-update-2022/
https://blog.chainalysis.com/reports/crypto-crime-midyear-update-2022/

Por tanto, la materializacion real del potencial de pago de las criptomonedas
esta aun en el futuro. No es una tarea facil, pero puede ser realizable.

Sobre todo porque las condiciones para ello son cada vez mejores. Cada
vez mas personas se familiarizan con las criptomonedas y empiezan

a utilizarlas, la regulacién y las nuevas empresas las hacen mas accesibles
y estables. Y cada vez mas usuarios se desilusionan con los sistemas

de pago tradicionales. Incluso los inversores estan perdiendo interés

en ellos: la inversion en servicios de pago cay6 bruscamente en 2022.

Importe de la financiaciéon de los sistemas de pago tradicionales en 2022
(https://ftpartners.docsend.com/view/yw9ece46c54ks6zp, pag. 103)

Los analistas también sefialan problemas significativos en los pagos B2B.
El sector sufre de procesos y tecnologia anticuados y adolece de una
gran falta de modernizacion. Segun un informe de FT Partners, muchas
tareas todavia tienen que hacerse manualmente, lo que consume
tiempo innecesariamente y aumenta el riesgo de error. En EE.UU., casi

la mitad de los pagos B2B siguen realizandose mediante cheque.

Y s6lo el mercado estadounidense de pagos a empresas mueve

29 billones de ddlares. Asi que quien pueda ofrecer una solucion
sencilla y fiable a los problemas puede cosechar grandes recompensas.
Y es poco probable que esa solucién sea el dinero fiduciario.

Poco a poco, se esta formando un vacio en el mercado
financiero, que soélo los activos digitales pueden llenar.

Sin embargo, las criptomonedas ya estan cumpliendo bien algunas tareas.
Arthur Hayes, empresario estadounidense y cofundador de BitMEX, cree que

las criptomonedas son el mejor activo para periodos de gran inestabilidad.
Incluso en los escenarios futuros mas pesimistas en los que los gobiernos
restrinjan severamente la libre circulacion de capitales, las criptomonedas siguen
siendo un medio independiente de pago y ahorro. No pueden ser restringidas,
confiscadas o controladas del mismo modo que el dinero "fiduciario".

Sus activos digitales nunca dejaran de ser suyos.

ULTIMA


https://ftpartners.docsend.com/view/yw9ece46c54ks6zp
https://cryptohayes.medium.com/for-the-war-fd5509d525d

2.3. Tendencias de desarrollo del mercado

No hay que olvidar que hay una serie de factores que distinguen este cripto
invierno de los anteriores. El mas importante es el papel espectacularmente
creciente de los inversores institucionales. Hace tan sélo un afio, los
inversores institucionales poseian Bitcoin por un valor de 70.000 millones
de ddlares. Las criptomonedas han sido adquiridas tanto por grandes
fondos de inversion como por empresas como Tesla y MicroStrategy.

Muchos inversores institucionales siguen interesados ahora en los activos digitales.
Elon Musk aclaré por separado que Tesla no ha vendido el Bitcoin que adquirié y que
conserva sus activos. Los inversores institucionales tienen recursos de sobra para
apoyar la nueva carrera alcista cuando empiece. Y su credibilidad mantiene a los
jugadores cautelosos interesados en las criptomonedas. Esta vez, no sélo seran los
operadores privados los que vuelvan a situar los activos en maximos histéricos.

La proliferacion general de las criptomonedas también esta desempefando
un papel importante. En los ultimos afios, los activos digitales se han

vuelto mucho mas populares y accesibles para mas personas.

A principios de 2022, 106 millones de personas poseian bitcoin.

El mercado de las criptomonedas esta en constante expansidn y atrae a nuevos
inversores con nuevos fondos. Esto sienta las bases para un nuevo crecimiento. Por
ultimo, las importantes actualizaciones técnicas también desempefian un papel
importante. La red bitcoin espera una nueva reduccién a la mitad, es decir, una
reduccidn periddica de la tasa de generacién de nuevas monedas y un nuevo calculo
de las recompensas de mineria. Se cree que la reduccién a la mitad tiene un efecto
positivo en el precio de la primera criptomoneda, reequilibrando el sistema. La ultima
reduccién a la mitad tuvo lugar en mayo de 2020 y poco después el mercado empezd
a crecer rapidamente. La proxima reduccion a la mitad estd prevista para 2024.

Curiosamente, a pesar de todos los desafios inesperados de 2022, el interés de los
inversores por los activos digitales y las empresas relacionadas no ha disminuido.
Segun un informe de FT Partners, las empresas emergentes de criptomoneda

y blockchain recaudaron 17.500 millones de ddlares en inversiones a lo largo del
afio, y el nUmero de operaciones aumentd un 45% en comparacion con 2021.

El analisis de las operaciones también muestra la escala global del mercado de las
criptomonedas. Las empresas estadounidenses son las que mas interés han
suscitado entre los inversores, pero también han recibido financiacion empresas
de Singapur, Reino Unido, India, Canada, Suiza, Francia, Alemania y China.
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Transacciones de criptomoneda y blockchain en 2022
(https://ftpartners.docsend.com/view/yw9ece46c54ks6zp, pag. 83)

Los inversores se sienten atraidos principalmente por proyectos que potencian
el uso de activos digitales, mejorando la seguridad de la cadena de bloques

y la plataforma Web3. Podria parecer que este dinero no va directamente

al mercado de criptomonedas y no afecta al valor de los activos. Pero no es asi.

La cantidad de liquidez en el mercado es suficiente; es mas importante hacer
que las criptomonedas y la blockchain sean mas flexibles, fiables y atractivas
para el usuario medio, asi como para los inversores individuales e institucionales.
Apoyar proyectos prometedores tiene precisamente ese efecto.

Evolucion de las transacciones recientes de criptomoneda y blockchain
(https://ftpartners.docsend.com/view/46rtk3hyghm3jcpa, pag. 38)
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Las evaluaciones de la nueva regulacién del mercado por parte de las
autoridades varian mucho. Los partidarios de un mercado completamente

libre estan descontentos con las leyes y quieren mantener la independencia.

Sin embargo, muchos inversores y analistas creen que las criptomonedas

se beneficiaran de la regulacion. Al fin y al cabo, las nuevas leyes no significan
necesariamente solo restricciones y pérdidas para los inversores y las empresas.

Las nuevas normas haran que el mercado sea mas transparente y estable.
También ayudara a deshacerse de la vieja asociacién de las criptomonedas
con la delincuencia, que todavia alarma a muchos reguladores e inversores.
Todos estos son cambios positivos que podrian atraer nuevos capitales

al mercado y proporcionar "combustible" para un mayor crecimiento.

2.4. Prevision para los proximos 5 aiios

Es imposible predecir con exactitud la dinamica del mercado de las
criptomonedas en un horizonte de 5 afios. Los activos digitales se ven afectados
por numerosos factores externos, muchos de los cuales pueden cambiar

en cualquier momento. Sin embargo, hay razones para el optimismo.

Los escépticos ven la situacién actual del mercado como un signo

de debilidad de la criptodivisa y creen que los activos digitales deben
evitarse ahora. Pero otros expertos los ven como una gran oportunidad
para abrir nuevas posiciones largas y reforzar las existentes.

Es inequivoco que la oportunidad de comprar criptomonedas
a precios tan bajos es poco probable en un futuro préximo.

Uno de los entusiastas de las criptomonedas, Rick Edelman, fundador

de la exitosa empresa de servicios financieros Edelman Financial Services,
considera las criptomonedas como "una oportunidad de creacion de riqueza
como no hemos visto en 35 afios". Atribuye esta valoraciéon al enorme potencial
de rapido crecimiento que conservan los activos digitales pase lo que pase.

Para él, la razén principal de la ultima correccion no radica Unicamente en factores
externos, sino también en el exceso de oferta de préstamos apalancados

en el mercado. La rapida caida de los precios permitié al mercado "despejarse”,
aunque a un gran coste. Edelman compara la situacién con la crisis de 2008. Entonces,
el desplome del mercado fue seqguido de una subida de casi todos los activos.

En su opinidn, el actual cripto invierno puede durar unos meses mas, pero ira seguida
de una rapida recuperacion y del establecimiento de nuevos maximos. Cree que
el precio del bitcoin podria alcanzar los 100.000 ddélares en un futuro préximo.
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Edelman confia en que la criptomoneda se establezca como
parte importante y generalizada de las carteras de los inversores
privados e institucionales en los préximos cinco afos.

Otros analistas (principalmente del sistema financiero tradicional) dan

al mercado una valoracién mas conservadora. Creen que los activos digitales
se acercaran a maximos pasados en 2023. El precio del bitcoin, creen, rondara
los 50.000 délares en ese momento. Y en 2025, los activos digitales alcanzaran
un nuevo nivel: el precio del bitcoin llegara a los 100.000 ddlares.

Los expertos subrayan que la dinamica subyacente de las criptomonedas es ciclica.
En este sentido, el mercado de activos digitales es similar al mercado de valores,
con cada subida seguida de una bajada y cada bajada seguida de una subida.

Las criptomonedas han experimentado multiples caidas de precios

y siempre han vuelto a los maximos anteriores y luego han establecido
nuevos maximos. Por lo tanto, los activos digitales siguen siendo atractivos
para los inversores, especialmente para las inversiones a largo plazo.

3. Mision
Nuestra mision es convertirnos en la criptomoneda mas utilizada
del mundo y en un ecosistema accesible para todos.

El usuario es el Unico propietario. Es libre de minar, gastar, transferir, almacenar,
heredar sus tokens y realizar otras transacciones de forma barata, rapida y segura.

El criptosistema Ultima, a través del desarrollo e implementacién de nuevas
tecnologias, aborda y corrige las lagunas y deficiencias que existen en los
conceptos de bitcoin y otras monedas. Al hacerlo, no estamos compitiendo con
otras monedas en el mercado existente, sino que estamos creando nuestro
propio mercado y ya nos encontramos en una posicién de liderazgo.

Ultima aspira realmente a convertirse en la moneda digital y el ecosistema

mas utilizados del mundo en el espacio criptografico. El token Ultima se disefié
originalmente para ser lo mas adecuado posible para su uso como medio de pago
cotidiano. Aunque algunos participantes en el mercado ofrecen la posibilidad

de pagar bienes y servicios con bitcoins, la moneda se utiliza sobre todo como
herramienta de marketing mas que como método de pago real. Mas del 90% de las
transacciones con bitcoins se realizan a través de la especulacion en el mercado.

Al mismo tiempo, Ultima planea convertirse en el principal punto de entrada de la
moneda fiduciaria. Se aplicaran plazos de transaccién rapidos y riesgos de volatilidad
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bajos. Ultima es sindbnimo de transacciones instantaneas desde cualquier lugar
del mundo sin intermediarios, funcionamiento en tiempo real 24 horas al dia, 7
dias a la semana, sequridad y proteccién del sistema, independencia, anonimato
total y conversién gratuita de Ultima en fondos fiduciarios y otras monedas

3.1. ¢(Cuales son los problemas de las
criptomonedas que Ultima resuelve?

Problema: Tipo de cambio inestable
Un crecimiento continuo de la comunidad y mucho mas.

Problema: la mayoria de las criptomonedas son dificiles
para un usuario sin conocimientos técnicos.

Solucién: mas de la mitad de los usuarios de Ultima son nuevos en el mercado
de las criptomonedas. Uno de los objetivos del equipo de Ultima es hacer que
los productos y las aplicaciones sean lo mas sencillos y faciles de usar posible.
Ademas de una interfaz facil de usar, los usuarios reciben las instrucciones mas
detalladas sobre como utilizar los productos. Ademas, el equipo de soporte de
Ultima esta disponible 24/7, proporcionando asistencia rapida en 8 idiomas.

4. Historia de Ultima

Ultima tiene sus raices en Suiza, en el afio 2016. El proyecto comenzé
con un equipo de desarrolladores profesionales, con amplia experiencia
trabajando en cripto productos y sistemas de pago. En la actualidad,
Ultima opera en mas de 120 paises de todo el mundo.

La idea de crear una blockchain que pudiera resolver los problemas de

las criptomonedas ya existentes se les ocurri6 a los creadores en 2016. En
2017, recibio su primera implementacion. Luego, en 2018, se lanz6 una
blockchain actualizada basada en transacciones coinbase deflacionarias.
Una nueva ronda de desarrollo para el equipo fue el lanzamiento de Smart
Blockchain, un proyecto que incorpora lo mejor de la blockchain moderna.

En la actualidad, Ultima es un grupo de empresas de Suiza, Alemania,
Austria, los EAU y Hong Kong. Cada uno de estos paises es conocido por
su estabilidad, sequridad, sistemas juridicos avanzados, apertura a la
innovacion y el uso de soluciones globales eficaces y orientadas al futuro.

El fundador de Smart Blockchain, Alex Reinhardt, fue uno de los primeros
innovadores en el sector blockchain. Alex Reinhardt es especialista en
blockchain, economista, inversor de capital riesgo y emprendedor en serie.
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Ha trabajado en el sector de las startups y el capital riesgo durante mas de
10 aflos y ha adquirido una experiencia inestimable en la comprensiény
evaluacion de la innovacién. En un afio y medio ha creado varias empresas
con decenas de millones de délares en ventas y una comunidad internacional
que ahora redne a mas de 2 800 00 de personas en todo el mundo.

Alex ha sido nombrado una de las 10 personas mas influyentes del sector

de las criptomonedas por The Entrepreneur. The Entrepreneur es uno

de los medios empresariales mas conocidos e influyentes del mundo,

y se publica desde 1979. The Entrepreneur escribe sobre marketing, negocios,
iniciativa empresarial, ventas y finanzas. El sitio web de la revista recibe

casi 15 millones de visitas al mes, una cifra comparable a la de gigantes
mediaticos como Forbes, Inc. y Bloomberg. Y la revista Arabian Business
incluyod a Alex Reinhardt entre las 100 personas mas influyentes de Dubai.

Un nuevo hito en el desarrollo de Ultima es el producto DeFi-U: una solucion
unica que permite a los usuarios interactuar directamente con la blockchain y
obtener recompensas en Ultima por poseer tokens SPLIT. El producto se tratara
con mas detalle en la seccion “Ecosistema Ultima” de este documento.

5. Estrategia de crecimiento
del valor del token Ultima

Ya en la fase de idea, el equipo de Ultima pensé en una estrategia de crecimiento
para el token. Esta estrategia permite conservar la liquidez y la estabilidad del tipo
de cambio incluso durante los mercados bajistas. El equipo de Ultima ha optado por
seguir una estrategia de deflacion. Esta estrategia incluye las siguientes areas:

1. Oferta limitada

NuUmero total de tokens en el mercado: 100.000

2. Creacion de un pool de liquidez delegado

Los tokens Ultima del pool de liquidez se distribuyen diariamente entre los titulares
de tokens SPLIT. La distribucién es proporcional al nimero de SPLIT - cuantos mas
tokens SPLIT tenga un poseedor de tokens SPLIT, mas tokens Ultima recibira.

3. Halving

La blockchain implementa las reglas de halving, segun las cuales el nUmero
de tokens distribuidos diariamente disminuye 2 veces cada 10.000.000.

En el primer afio de funcionamiento es de 50 monedas, el sequndo

aflo — 25, y para 2028, 1 Ultima por dia entrara en el mercado.
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4. Una gran infraestructura

A diferencia de la mayoria de las criptomonedas del mercado, creadas principalmente

para la especulacién, el token Ultima forma parte de una infraestructura de

criptomoneda mas amplia que incluye productos de ultima generacién, algunos de

los cuales no tienen comparacién en el mercado en este momento. La infraestructura

del proyecto se explicara con mas detalle en el apartado 7 de este documento.

6. Comunidad Ultima

La comunidad de Ultima es un poderoso componente en una estrategia
de desarrollo hiperinflacionaria y una gran ventaja competitiva

para el proyecto. Desde su lanzamiento, el equipo ha declarado el
desarrollo de la comunidad como uno de sus objetivos clave.

En la actualidad, el nimero de usuarios de los productos del ecosistema
supera los 2.800.000 de personas, cada una de las cuales forma parte de

una comunidad global de entusiastas de las criptomonedas, formando un
poderoso canal de promocion del ecosistema en el mercado global de las
criptomonedas. Al mismo tiempo, la comunidad crece constantemente, y en
proporcién al crecimiento de la comunidad, disminuye el numero de tokens
Ultima disponibles en el mercado, lo que también refuerza el valor de Ultima.

Los miembros de la comunidad Ultima participan en la distribucion de
recompensas a través del splitting, ganan con el crecimiento del tipo de
cambio y utilizan los proyectos de infraestructura de Ultima (mercados,
plataforma de crowdfunding, etc.). La actividad de casi tres millones de
personasy la limitada oferta de tokens afectan directamente en el crecimiento
del token subyacente, ya que todas las actividades requieren Ultima.

En la actualidad, la cripto comunidad de Ultima es una de las mayores y mas
multiculturales del mercado. Desde América Latina hasta Alemania, se celebran
reuniones y eventos de formacion, jlo que permite que cada dia crezca una
comunidad fuerte y leal! Este enfoque del equipo de Ultima hacia el desarrollo
de su propia comunidad es una rareza en el mundo de las criptomonedas

y uno de los principales impulsores del crecimiento del proyecto

7. Ecosistema Ultima

Ultima no es sélo una comunidad, sino un gran ecosistema de productos. En las
primeras etapas de las criptomonedas, la lista de requisitos de infraestructura era
corta: todo lo que se necesitaba era la capacidad de minar, almacenar, comprary

ULTIMA
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vender criptomonedas, lo que esencialmente hizo famosas a las criptomonedas
como instrumentos especulativos. Hoy en dia, a medida que los dias del salvaje
mercado de criptomonedas pasan a la historia, los proyectos de mas éxito

son los que funcionan con productos de infraestructura que permiten no sélo
minar, almacenar y vender criptomonedas, sino también utilizarlas para pagar
compras, apoyar proyectos de crowdfunding y crear sus propios negocios.

De este modo, se crea un ecosistema de criptomonedas, un entorno complejo
y autoorganizado, cuya principal ventaja se considerara una combinacién de
estabilidad y amplias oportunidades de desarrollo. El ecosistema Ethereum

o Binance Smart Chain, por ejemplo, pueden considerarse como tales hoy

en dia, que han ido mucho mas alla del cripto intercambio habitual.

Ultima es uno de esos ecosistemas, donde el desarrollo estable y a largo plazo
esta garantizado por una infraestructura compleja y de multiples capas. Para
garantizar que el niumero de usuarios de criptomonedas crezca de forma
constante y que puedan utilizar los tokens en la vida real para sus necesidades
diarias, el equipo de Ultima no sélo ha creado su propia blockchain totalmente
descentralizada, sino también una gama de productos de alta tecnologia.

El ecosistema ULTIMA incluye hoy el producto unico DeFi-U, el
monedero SMART Wallet, el marketplace Ultima Store.

Una plataforma de crowdfunding, una plataforma de viajes, una
bolsa de criptomonedas y mucho mas estan en desarrollo.

7.1. Vision general de los productos del ecosistema
DeFi-U

DeFi-U es un producto del equipo Ultima, que es una tecnologia blockchain
que permite a los usuarios interactuar directamente con la red blockchain
y obtener recompensas en ULTIMA por poseer tokens SPLIT.

En la base de DeFi-U hay un fondo de liquidez, un sistema descentralizado
de circuito cerrado y autosuficiente en la blockchain.
Para utilizar el producto, es necesario:

* registrarse en el sitio web de DeFi-U;
* adquirir una licencia split;
* adquirir un contrato split.
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Una vez que se adquiere un contrato split, se crean tokens SPLIT en la red. Son
tokens que se ejecutan en la blockchain SMART, que determinan los derechos
de distribucion de los tokens Ultima en un sistema descentralizado.

El valor de la recompensa en Ultima depende del niumero
de tokens SPLIT que tenga un usuario.

Por ejemplo, si en este momento se asignan 50 Ultimas del pool, y los usuarios tienen
1000 splits almacenados en sus monederos, entonces pueden recibir 0,05 Ultimas
por un split cada dia, y 0,5 Ultimas por 10 splits. En consecuencia, cuantas mas splits,
mas Ultima puedes conseguir. Al mismo tiempo, el numero de Ultima disponibles

en el mercado para dividir se reducira a la mitad aproximadamente una vez al afo.

Monedero SMART Wallet

Monedero SMART Wallet un monedero multifuncional que también es compatible
con los tokens Ultima. El monedero admite criptomonedas populares y tokens
Smart blockchain. Al crear un nuevo monedero en SMART Wallet, el usuario es el
unico propietario de las claves privadas y publicas, por lo que es imposible que
terceros accedan a los tokens de tu monedero. La funcionalidad de la aplicacién
también te permite integrar tus monederos existentes en SMART Wallet. Los tokens
de usuarios son completamente seguros, y al mismo tiempo no estas limitado a

un monedero, ya que puedes crear tantos como desees en una sola aplicacién.

Marketplace Ultima Store

Ultima Store es un mercado unico donde sélo los miembros de la comunidad
ULTIMA pueden convertirse en propietarios de vouchers de los marketplaces mas
famosos y utilizarlos para comprar absolutamente todos los bienes y servicios.

Actualmente se estan desarrollando los siguientes productos:

Charity Crowdfunding y StartUp Crowdfunding

Charity Crowdfunding y StartUp Crowdfunding son plataformas de crowdfunding
en las que personas y startups obtienen promocion y financiacion para sus ideas,
y los usuarios tienen la oportunidad de apoyar ideas prometedoras. La primera
plataforma esta disefiada para ayudar a las personas, la sequnda para las startups.

Las plataformas funcionan segun el principio de que todos ganan: los proyectos
reciben fondos y tienen la oportunidad de promocionar sus ideas, y los
patrocinadores tienen la oportunidad de apoyar proyectos que les interesan.

Ultima Travel Club

Ultima Travel Club es el Unico proyecto en el mercado de servicios de viajes que
permite reservar vuelos, hoteles, cruceros, alquilar coches, pagar por otras actividades
y ahorrar hasta un 90%. Los calculos en la plataforma se realizan en tokens Ultima.
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La plataforma de viajes ofrece 2,5 millones de hoteles y villas con descuentos
de hasta el 90%, 950 compafiias de cruceros con precios a partir de

25 USD, las principales agencias de alquiler de coches, mas de 300 mil
actividades en mas de 150 paises y otras oportunidades unicas..

ULTIMEX

ULTIMEX es una de las principales bolsas de criptomonedas con un alto
nivel de liquidez. La bolsa ofrece a los operadores pares tanto con tokens del
ecosistema Ultima como con las criptomonedas mas populares del mercado.

8. Road map
Marzo de 2023: emision primaria y lanzamiento de Smart Blockchain
Primer trimestre de 2023: lanzamiento del comercio de tokens SMART y Ultima

Tercer trimestre de 2023-2024: lanzamiento del producto
DeFi-U, listing de Ultima en las bolsas

Primer trimestre de 2024: halving, CoinMarketCap, tarjetas de débito criptograficas,
integracién con monederos SMART Wallet y monederos SMART Wallet de escritorio

Segundo y tercer trimestre de 2024: presentacién del mercado, plataforma
itinerante, plataforma de crowdfunding, bolsas, NFT Ultima, NFT Marketplace

ULTIMA
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9. Retos del mercado

Al entrar en el mercado de las criptomonedas, los proyectos se enfrentan
a un gran numero de retos: la falta de regulacion legislativa en varios
paises, la elevada actividad de los piratas informaticos, la desconfianza
publica hacia las criptomonedas y la altisima volatilidad.

El equipo de Ultima esta superando con éxito todos estos retos. Por ejemplo, un
equipo de abogados de todo el mundo esta estudiando cuidadosamente las leyes
de los paises en los que opera. El equipo de desarrollo trabaja constantemente
para que los productos sean mas resistentes a posibles ataques, y el equipo de
Ultima informa activamente a los usuarios sobre las precauciones para proteger los
datos personales y los monederos. Se esta aplicando una estrategia deflacionista,
que hemos detallado en el apartado 5 de este documento, para garantizar la
estabilidad de las tarifas durante los mercados bajistas. Ademas, el equipo de
marketing de Ultima trabaja para concienciar al publico sobre las criptomonedas:
prepara materiales educativos y celebra eventos en linea y presenciales.

10. Declaracion de responsabilidad

La informacién expuesta en este informe de investigacion no puede ser
exhaustiva y no implica ningun elemento de una relacién contractual.

El contenido de este informe de investigacién no es vinculante para las partes

de la empresa y la empresa se reserva el derecho de cambiar, modificar,

afadir o eliminar partes de este informe de investigaciéon por cualquier motivo

y en cualquier momento antes, durante o después de la venta de tokens mediante
la publicacion de un informe de investigacién corregido en el sitio web.

Este informe de investigacion es propiedad de la empresa y no puede
ser reescrito, copiado, transmitido a terceros o distribuido de otro
modo. Este informe de investigacion esta destinado unicamente

a fines de informacidn general como guia para ciertas consideraciones
conceptuales relativas a las cuestiones concretas a las que se refiere.

Este informe de investigacidon no constituye asesoramiento en materia de inversion,
legal, fiscal, regulatorio, financiero o contable y no puede servir como base unica
para cualquier evaluacién de una transaccion de adquisicion de tokens. Antes

de adquirir tokens, un posible comprador debe consultar a sus asesores legales,

de inversion, fiscales, contables y de otro tipo para determinar los posibles
beneficios, responsabilidades y otras consecuencias de dicha transaccién.

ULTIMA



Nada de lo contenido en este informe de investigacién debe interpretarse como

un folleto de ningun tipo o una invitacion a invertir, ni como una oferta o incitacion

a la compra de valores en ninguna jurisdiccién. Este documento se ha elaborado sin
tener en cuenta, y no esta sujeto a ninguna ley o normativa de ninguna jurisdicciéon
que prohiba o restrinja de algun modo las transacciones con tokens digitales.

El token no es una moneda digital, un valor, una mercancia o cualquier otro
instrumento financiero y no ha sido registrado conforme a la Ley de Valores
de 1933, las leyes de valores de cualquier estado de los Estados Unidos

o las leyes de valores de cualquier otro estado, incluidas las leyes de valores
de cualquier jurisdiccidén en la que el titular potencial del token sea residente.

Los tokens no se ofrecen ni distribuyen, y sus titulares no pueden revenderlos

ni disponer de ellos de otro modo, a ciudadanos, personas o entidades cuyo lugar
de residencia permanente, domicilio o constitucion sea (i) Estados Unidos (incluidos
los estados y el Distrito de Columbia), Puerto Rico, las Islas Virgenes de Estados
Unidos, cualquier otra posesién de Estados Unidos o (ii) un pais o territorio

en el que las transacciones con tokens digitales estén prohibidas o restringidas

de algun modo por las leyes o normativas aplicables. Si una persona sujeta a estas
restricciones ha adquirido tokens, lo ha hecho de forma ilegal, no autorizada

y fraudulenta, por lo que sera responsable en virtud de las leyes de su pais.

La compafia no ofrece ni distribuye tokens, ni lleva a cabo negocios (actividades)
en ninguna actividad regulada en Singapur, la Republica Popular China, Corea del
Sur u otros paises y territorios donde las transacciones en o con tokens digitales
estén sujetas a regulaciones restrictivas o requieran que la compainiia se registre
u obtenga una licencia de cualquier autoridad gubernamental relevante.

Se recuerda a cada comprador de tokens que este informe de investigacion

se le ha presentado sobre la base de que es una persona a cuya atencién puede
presentarse legalmente el documento de conformidad con las leyes del pais bajo cuya
jurisdiccion se encuentra. Es responsabilidad de cada posible comprador de tokens
determinar si él/ella, estando en esa jurisdiccidn, puede legalmente comprar los
tokens y luego revenderlos a otro comprador bajo la jurisdiccion de su pais.

Varias de las declaraciones, estimaciones e informacion financiera
contenidas en este informe de investigacion son declaraciones o informacién
prospectivas. Dichas declaraciones o informacion prospectiva implican
riesgos e incertidumbres conocidos y desconocidos que podrian hacer

que los acontecimientos o resultados reales difieran materialmente de los
expresados o implicitos en dichas declaraciones o informacion prospectiva.
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La compafia se reserva el derecho a denegar el acceso a la criptomoneda a cualquier
persona que no cumpla los criterios de compra de tokens establecidos en el presente
documento y de conformidad con la legislacién aplicable. En particular, la empresa
podra denegar el acceso a las personas que no cumplan los criterios de elegibilidad
establecidos por la empresa en cualquier momento a su entera discrecion.

El informe analitico en inglés es la principal fuente oficial de informacién

sobre el proyecto. La informacion contenida en este documento podra ser
traducida a otros idiomas ocasionalmente. En el curso de dicha traduccién, parte
de la informacion contenida en este documento puede perderse o distorsionarse.
No puede garantizarse la exactitud de tales comunicaciones alternativas.

En caso de conflicto o incoherencia entre dichas traducciones y este analisis

en el idioma inglés, prevalecera la versién en inglés de este documento.
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